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o seguinte trecho: “

operações.”

Acumulados (art. 51, inc. II, letra “b”, da Lei 11101), Relatório Gerencial de Fluxo 
de Caixa (art. 51, inc. II, letra “d”) e Relação de Credores individ
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“As duas empresas estrangeiras subsidiárias, 
excluídas, em primeiro em grau, do processo de recuperação 
judicial, operam apenas e tão somente em estrita função da 
controladora, servindo como veículos das sociedades 
brasileiras para emissão de títulos de dívidas e recebimento 
de receitas no exterior, colimando o financiamento das 
atividades de exploração e produção de petróleo e gás natural 
no Brasil. 

Tem-se, portanto, sociedades empresárias 
estrangeiras que se erigem em estrutura de financiamento de 
sua controladora nacional, formando um grupo econômico 
único, em prol de uma única atividade empresarial, o que não 
é nada incomum na era contemporânea, de globalização de 
mercados, mais ainda quando se pondera a própria atividade 
explorada, que intensifica as relações jurídicas 
transfronteiriças. 
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Obviamente não possuem elas filiais, 
sucursais, nem agências em território nacional, porquanto, 
como já dito, são subsidiárias da sociedade empresária 
brasileira que é, na realidade, a responsável pelo pagamento 
dos títulos de dívida (bonds) emitidos no exterior” (Agravo de 
Instrumento 0064658-77.2013.8.19.0000) 
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da Magistratura com o título “Insolvência Transnacional e Direito Falimentar 
Brasileiro”. O primeiro sistema seria o assim denominado universalista, que atribui 

– –
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Assunção Alves, é que “A proposta universalista, mesmo por seus 
proponentes, é reconhecida como algo ideal pois dificilmente funcionaria nas 
circunstâncias factuais do mundo, principalmente em razão dos óbices da 
noção de soberania.”
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Assunção Alves, “a decisão de cada tribunal está restringida tão somente às 
fronteiras de seu território nacional, de modo que só poderá versar sobre 
aqueles bens que estiverem situados dentro desses limites.”
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que: “somente uma pessoa que resida ou tenha domicílio, um lugar de 
negócio, ou propriedade nos Estados Unidos pode ser um devedor sob este 
título.” 1

…only a person that resides or has a domicile, a place of business, or property in the United States… may be a debtor 

United States’ Bankruptcy Jurisdiction over Foreign Entities: Exorbitant or Congruent?
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“A introdução de regras sobre o processo de 
insolvência de grupos de sociedades não deverá limitar a 
possibilidade de um órgão jurisdicional abrir o processo de 
insolvência relativamente a várias sociedades pertencentes ao 
mesmo grupo numa única jurisdição, se considerar que o 
centro dos interesses principais destas sociedades se situa 
num único Estado-Membro. Nesses casos, o órgão 
jurisdicional deverá também poder nomear, se necessário, o 
mesmo administrador de insolvência em todos os processos 
em questão, desde que tal não seja incompatível com as 
regras que lhes são aplicáveis.” 

item 54 dos consideranda, respeitar “ao mesmo tempo a personalidade jurídica 
própria de cada membro do grupo.” 
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“É competente para 
homologar o plano de recuperação extrajudicial, deferir a recuperação 
judicial ou decretar a falência o juízo do local do principal estabelecimento do 
devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil.”

“Assim, formam um grupo de fato a controladora, suas controladas e 
coligadas, que embora atuando interligadas, não celebraram um pacto 
disciplinador de suas atividades, devendo, neste caso, o estudioso encará-
las como sociedades isoladas, independentes umas das outras, não 
podendo, em hipótese alguma, uma sociedade beneficiar outra, ou sacrificar 
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seus próprios direitos e interesses em benefício do grupo ou de qualquer 
outra sociedade”
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tendo a seguinte afirmação: “Nos termos do artigo 3º da Lei 11101/2005, o 
foro competente para processamento da recuperação judicial e da 
decretação de falência é aquele onde se situe o principal estabelecimento da 
sociedade, assim considerado o local onde haja o maior volume de negócios, 
ou seja, o local mais importante da atividade empresária sob o ponto de vista 
econômico.”

18-13952-mg    Doc 79-1    Filed 04/30/19    Entered 04/30/19 12:17:37    Exhibit A -
 Majority Opinion and English Translation    Pg 19 of 71

18-13952-mg    Doc 198-1    Filed 03/07/20    Entered 03/07/20 00:11:42    Exhibit A 
Pg 19 of 71



– – –

que em seguida as “subarrendam”, por assim dizer, à Petrobras ou à Constellation 
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“É competente para 
homologar o plano de recuperação extrajudicial, deferir a recuperação 
judicial ou decretar a falência o juízo do local do principal estabelecimento do 
devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil.”
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Recuperação Judicial de Grupos de Sociedades, para quem “a consolidação 
substancial só pode ser utilizada se restar comprovado que os elementos 
caracterizadores da desconsideração da personalidade jurídica estejam 
presentes no grupo desde antes do pedido de recuperação judicial 
(hipóteses em que a consolidação é obrigatória e deve ser determinada pelo 
juízo) ou se os credores de todas as recuperandas aprovarem a consolidação 
substancial (o que se convencionou chamar de consolidação voluntária)”. 

 

–
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todos
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seguinte: “Onde... credores... conscientemente fizeram empréstimos para 
entidades separadas e nenhuma irremediável confusão de ativos aconteceu, 
um credor não pode ser obrigado a sacrificar a prioridade das suas 
pretensões contra o seu devedor por decisão baseada na especulação da 
corte de falência de que ela sabe mais do interesse do credor do que este 
próprio. (Where... creditors... knowingly made loans to separate entities and 
no irremediable commingling of assets has occurred, a creditor cannot be 
made to sacrifice the priority of its claims against its debtor by fiat based on 
the priority court´s speculation that it knows the creditor´s interest better 
than does the creditor itself.)” 

 

aquilo que o articulista chama de Tendência Moderna, ou “Modern Trend”, 
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“a unificação dos 
planos de recuperação, ao que tudo indica, não tem o condão de causar 
qualquer prejuízo financeiro aos credores, muito menos dificultar a análise 
da viabilidade econômica das agravantes.” 

 

seguinte trecho: “o grau de dificuldade em segregar os ativos e passivos 
individuais, o compartilhamento de despesas e de infraestrutura, a existência 
de empréstimos intragrupo ou garantias a empréstimos a empresa do grupo, 
a mesma administração ou sede são indícios que, no caso concreto, 
autorizam a consolidação substancial.”

“Embora possível e interessante às 
devedoras comungar ativos e passivos, como meio de 
viabilizar a própria recuperação, inegável, como 
assentou o Des. Fabio Tabosa no julgamento do 
Agravo de Instrumento nº 2123667-67.2015.8.26.0000, 
quando integrante desta C. 2ª Câmara Reservada de 
Direito Empresarial, que a elaboração de um único 
plano de recuperação judicial presta-se, em última 
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análise, a abusos e tem o condão de gerar graves 
distorções no tocante à situação dos credores de 
alguma das sociedades recuperandas, por primeiro 
diluindo o peso de suas participações na composição 
dos quóruns de votação e prestando-se inclusive a 
comprometer a legitimidade das deliberações 
assembleares, conforme venham tomadas, e depois, no 
plano da renegociação objetiva das obrigações, 
interferindo nas condições originárias dos negócios 
jurídicos por eles celebrados com as devedoras 
independentemente da situação econômico-financeira 
efetivamente apresentada por cada uma delas. 

Na sequência, arremata: a elaboração de 
plano de recuperação judicial único somente pode ser 
deferida se aprovada pelos credores próprios de casa 
uma das recuperandas. 

E com razão, pois admitir a consolidação 
substancial – mesmo quando evidente a confusão 
societária ou patrimonial das devedoras – sem exigir a 
concordância da maioria dos credores de cada uma 
delas certamente encaminharia para a subversão do 
instituto, prejudicando aqueles que têm o seu crédito 
garantido pelo patrimônio de uma ou outra sociedade, 
até então com independência patrimonial reconhecida.” 
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“A formação de grupos econômicos, 
prevista na Lei de Sociedades anônimas, dá-se 
mediante a combinação de recursos ou esforços das 
sociedades envolvidas, tendo por desiderato viabilizar 
a realização dos respectivos objetos, ou a participação 
em atividades ou empreendimentos comuns. 
Entretanto, cada empresa conservará autonomamente 
sua personalidade e seu patrimônio, nos termos do 
artigo 266, do referido diploma legal. Tal autonomia, 
como assinalado, ganha relevância no bojo de uma 
recuperação judicial. Nessa ordem de ideias, a 
responsabilização do grupo econômico por débito 
assumido por um de seus integrantes demanda 
previsão legal específica, tal como se dá na legislação 
trabalhista e tributária, ou, mesmo, na civil, no caso de 
fraude, hipótese, inequivocamente, diversa da tratada 
nos autos.” 
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I, Lucas Livingstone Felizola Soares de Andrade, Sworn Public Translator, attest that I was presented 
with an original document in Portuguese language to be translated to the English language, which I 
perform in compliance with my duty, as follows:// 

–
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would reproduce in Brazil the American institute of “substantive consolidation”, which exists 
without express provision in that system and granted by the court‘s equity powers. Evidences, 

18-13952-mg    Doc 79-1    Filed 04/30/19    Entered 04/30/19 12:17:37    Exhibit A -
 Majority Opinion and English Translation    Pg 43 of 71

18-13952-mg    Doc 198-1    Filed 03/07/20    Entered 03/07/20 00:11:42    Exhibit A 
Pg 43 of 71



de Janeiro AGREE unanimously to partially grant the appeal, in the form of the Reporting Judge’s 
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…only a person that 
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This was the full content of the document that I faithfully translated, verified and attest. This translation 
is not a judgment on the form, authenticity and/or content of the document. Lucas Livingstone Felizola 
Soares de Andrade, CPF (Individual Taxpayer Registration) 009.109.715-0, enrollment JUCESP 1879. 
São Paulo, 04/24/2019.// 
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o seguinte trecho: “

operações.”

rt. 51, inc. II, letra “b”, da Lei 11101), Relatório Gerencial de Fluxo de Caixa (art. 
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recuperação, é aquele “onde se situa o centro das atividades e influência econômica 
do grupo econômico.”
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trecho: “Urge relevar o fato de que 
determinada sociedade empresária, para conseguir benefícios fiscais 
compreendidos no âmbito da denominada Zona Franca, deve ter sua atividade 
centralizada no estado do Amazonas. Assim, a atividade produtiva das 
empresas em exame e a maior parte do correlato patrimônio encontravam-se 
em Manaus.” 
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se da jurisdição argentina: “Se consideran comprendidos: 2) Los 
deudores domiciliados en el estranjero respecto de bienes existentes en el 
país.” Exatamente como

“
goods.”
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It is important 
to highlight the fact that a certain company, in order to obtain tax benefits within 
the scope of the so-called Free Trade Zone, should have its activity centralized 
in the state of Amazonas. Thus, the productive activity of the companies under 
examination and most of the related property were in Manaus." 
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Economic Terms 
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